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پتروشیمیاهمیت جایگاه صنعت 
این . به ویژه در ایران، نقشی حیاتی ایفا می کند کشورهاصنعت پتروشیمی به عنوان یکی از ارکان کلیدی توسعه اقتصادی 

نبعی برای صنعت با تولید مواد اولیه و محصولات متنوع، نه تنها به تأمین نیازهای داخلی کمک می کند، بلکه به عنوان م
.می شودصادرات و درآمدزایی نیز شناخته 

اهمیت 
صنعت 

پتروشیمی

ایجاد 
اشتغال

تامین مواد 
اولیه

درآمدزایی و 
صادرات



توسعه بازارهای جدید

ابع منپتروشیمی ایران با توجه به •
یی ، پتانسیل بالاغنی نفت و گاز

.  برای توسعه بازارهای جدید دارد
ه صادرات محصولات پتروشیمی ب

یا کشورهای مختلف، به ویژه در آس
و و اروپا، می تواند به افزایش درآمد

.  رشد اقتصادی کمک کند
همچنین، توجه به نیازهای بازار و

تولید محصولات با ارزش افزوده
می تواند به افزایش بالا

رقابت پذیری شرکت ها در بازارهای
.جهانی کمک کند

نوآوری و فناوری های جدید

توسعه فناوری های نوین •
، (IoT) مانند اینترنت اشیاء

و داده کاوی هوش مصنوعی
و به بهبود فرآیندهای تولید

کاهش هزینه ها کمک 
این فناوری ها . کرده است

ری افزایش بهره ومی توانند به 
در صنعت و کاهش ضایعات 

.پتروشیمی منجر شوند

افزایش تقاضا برای محصولات 
پتروشیمی

و رشد جمعیت با توجه به •
افزایش نیاز به محصولات 

ن پتروشیمی، تقاضا برای ای
محصولات به ویژه 

پلاستیک ها به طور قابل 
.توجهی افزایش یافته است



صنعت پتروشیمیهای چالش

رقابت جهانی

به رقابت در بازار جهانی پتروشیمی•
.  شدت افزایش یافته است

و امریکا کشورهایی مانند چین،
لی عربستان به عنوان بازیگران اص

این. در این بازار شناخته می شوند
ر رقابت می تواند به ایجاد فشار ب

قیمت ها و حاشیه سود شرکت ها 
ا به عنوان مثال، چین ب. منجر شود

درصد از سهم بازار ۴۴بیش از 
جهانی پتروشیمی، بزرگ ترین 
یمی تولیدکننده محصولات پتروش

.در جهان است

مسائل زیست محیطی

لید صنعت پتروشیمی به دلیل تو•
آلاینده ها و مواد شیمیایی 

خطرناک، با چالش های 
.  زیست محیطی جدی روبرو است

این چالش ها شامل آلودگی هوا، 
آب و خاک و همچنین تأثیرات 
.  منفی بر سلامت عمومی است

ی های بنابراین، نیاز به توسعه فناور
سبز و پایدار برای کاهش اثرات 
منفی بر محیط زیست احساس 

.دمی شو

وابستگی به منابع طبیعی

یکی از چالش های اصلی صنعت •
بع پتروشیمی، وابستگی به منا

.  طبیعی مانند نفت و گاز است
هرگونه نوسان در قیمت یا 

د دسترسی به این منابع می توان
ی تأثیرات جدی بر تولید و سودآور

به عنوان. شرکت ها داشته باشد
مثال، در ایران، با توجه به مصرف

بالای گاز در فصل های سرد سال، 
ریسک توقف فعالیت واحدهای 

پتروشیمی که از گاز طبیعی 
.ابداستفاده می کنند، افزایش می ی



عوامل تاثیرگذار بر قیمت فراورده های پتروشیمی

قیمت نفتنوسانات •

دلاربهای •

نفتابهای •

یا کاهش تقاضاافزایش •

اختلال در صادرات مواد پتروشیمیایجاد •



بررسی تاثیر نفت بر قیمت محصولات پتروشیمی

د بطوری که یکی از مهترین عوامل تاثیرگذار برقیمت محصولات پتروشیمی نوسانات قیمت نفت میباش
یمت کاهش قیمت نفت برابر با کاهش قیمت فراورده های پتروشیمی و افزایش آن برابر با افزایش ق

.محصولات پتروشیمی است

بسیارمابراینفتآیندهپیشبینیوبررسیتحلیل،بنابراین
.بودخواهداهمیتحائز



نمودار مقایسه 
ساله نفت 10ایی 

یلنپلی اتبرنت به 

نمودار مقایسه ایی
به ساله نفت برنت10

پلی پروپیلن



نمودار مقایسه
ایی نفت برنت

به اوره

نمودار مقایسه
ایی نفت برنت

به متانول



بررسی فاندامنتالی نفت
ورها داده های منتشر شده از چین و ایالات متحده نشان دهنده ضعف هایی در بخش های تولید این کش: نگرانی های تقاضا➢

رده این کاهش عملکرد، نگرانی هایی را درباره احتمال کاهش تقاضای نفت، به ویژه از سوی این بازارهای بزرگ، ایجاد ک. است
.است

درصد کاهش یافت و  پایین ترین ۴پس از خبر توافق از سرگیری جریان نفت لیبی، قیمت نفت برنت بیش از :فشارهای عرضه➢
خلی به لیبی به دلبل مناقاشات داخلی صادرات نفت خودشو متوقف کرده بود که خبر توافقات دا. رسید202۴میزان در سال 
.گوش میرسد

در مقابل نگرانی های مربوط به تقاضا و عرضه، کاهش غیرمنتظره : کاهش موجودی نفت خام در ایالات متحده➢
موجودی نفت خام این کشور در هفته . موجودی نفت خام در ایالات متحده، حمایت هایی را برای قیمت ها فراهم کرده است

.میلیون بشکه ای بوده است1.1میلیون بشکه کاهش یافته است که به طور قابل توجهی بیشتر از پیش بینی کاهش ۶.۹گذشته 

د نفت خود را تصمیم گرفته است که افزایش برنامه ریزی شده تولی+ علاوه بر این، اوپک: در مورد تولید+ تصمیم اوپک➢
.برای سه ماهه چهارم متوقف کند که این نیز به حمایت از قیمت های نفت در شرایط عدم قطعیت تقاضا کمک می کند



بررسی فاندامنتالی نفت

برآینده تحولات اخیر بازار نفت همچون ضعف در تولید اقتصاد های بزرگ جهان همچون چین و 
ولید امریکا و عرضه مجدد نفت لیبی از طرفی کاهش موجودی ذخایز نفت امریکا و توقف افزایش ت

.ت میکنداوپک باعث  چربش عرضه ها بر تقاضا میشود و  بازار را به سمت کاهش قیمتها میتواند  هدای

دلار در ۶0به حدود 2025سیتی در آمریکا عقیده دارد که قیمت نفت تا سال موسسه
ک مازاد قابل توجه در بازار را به عنوان محرتحلیل  گران . هر بشکه کاهش می یابد

.ذکر می کننداصلی 



بررسی تکنیکالی نفت برنت 

70در حال حاضر سطح . وارد روند نزولی شده است و این روند همچنان ادامه دارد2022نفت برنت از ژوئن سال 
دلار نزول ۶0الی ۶2دلار حمایت قیمتی معتبری میباشد، در صورت شکست این سطح نفت میتواند تا محدوده 

.کند



550

ی از نفتا ماده اولیه بسیار
نیز محصولات پتروشیمی

همسو بار نفت در مسیر
.نزولی قرار دارد

دلار کف 550محدوده 
قیمتی دو ساله نفتا 

.  میباشد

نمودار نفتا



(انرخ بهره آمریکا یک عامل تاثیرگذار برای تمام بازاره)

(کاهش نرخ بهره)شروع کرونا

(و افزایش نرخ بهره) آغاز جنگ روسیه و اکراین 

با آغاز جنگ روسیه و اوکراین و 2022در سال 
افزایش ریسکهای سیستماتیک انتظارات

130دنفت برنت به عد. تورمی نیز افزایش یافت 
فت و دلار رسید و سایر کامودیتی ها،مشتقات ن

محصولات کشاورزی نیز اعداد بالایی ثبت
.کردند

له اما فدرال رزرو جهت کنترل تورم با افزایش پ
ترمز رشد بی رویه 5.5به 0.25ازای نرخ بهره 

خت قیمت هارا کشید و عملا سیاست زمستان س
130ز روسیه با شکست مواجه شد و نفت برنت ا

.دلار نزول کرد70دلار تا 



(نرخ بهره آمریکا یک عامل تاثیرگذار برای تمام بازارها)

نشان  CME Fed Watchداده های وب سایت 
درصد، نرخ  بهره 70می دهد که به احتمال 

درصد کاهش 0.25آمریکا در ماه آینده 
ایت علاوه بر این تحلیلگران این س. می یابد

202۴باور دارند نرخ بهره آمریکا تا پایان سال 
.درصد کاهش خواهد یافت0.75به اندازه 

با کاهش نرخ بهره دلار آمریکا تضعیف و
کامودیتی ها و سایر بازار های مالی تقویت

.میشوند

(کاهش نرخ بهره)شروع کرونا

(و افزایش نرخ بهره) آغاز جنگ روسیه و اکراین 



وضعیت بازارهای جهانی

مازاد عرضه افزایش. این واقعیت که صنعت پتروشیمی در چرخه نزولی قرار دارد بر کسی پوشیده نیست•
.بعلاوه موج دیگری از افزایش ظرفیتها در پنج سال آینده در انتظار  بهره برداری هستند

ی کمتر از امید بود که افزایش تقاضا بعد از پایان همه گیری کرونا اتفاق بیوفتد اما بطور قابل توجه•
.انتظارات بود

.  تافزایش قیمت انرژی و تورم ناشی از جنگ روسیه و اوکراین باعث کاهش بیشتر تقاضا شده اس•
درصد کمتر از پیش بینی های قبل از همه گیری خواهد  ۶بیش از 202۴تقاضای جهانی اتیلن در سال 

.بود

دمدت بطور کلی میتوانیم علت  کاهش قیمتها را به دو دسته بندی کوتاه مدت و بلن
.تقسیم کنیم



:عوامل کوتاه مدت کاهش قیمتها

رکورد مازاد ظرفیت و 
.ضعف حاشیه سود

هزینه های بالای مواد 
ت اولیه و انرژی که بر رقاب
کوتاه مدت و دوام 

بلندمدت 
ر تولیدکنندگان تاثی

.می گذارد

افزایش رقابت بین 
تولیدکنندگان کم

هزینه در ایالات متحده و
.خاورمیانه

ه چین به یک صادرکنند
خالص در برخی از مواد 

یل شیمیایی کلیدی تبد
.شده است



تغییرات ساختاری  بلندمدت عامل دیگری برای کاهش قیمت ها

حرکت به سمت مواد 
بازیافتی و محصولات کم

کربن فشرده

افزایش سرعت تصویب 
قوانین کاهش کربن 

که چشم انداز تجارت را 
شکل می دهد

ع تغییرات بزرگ در صنای
مانند کلیدی

خودروسازی، برای مثال 
خودروهای برقی 

جایگزین خودروهای 
وندبنزینی و دیزلی می  ش

پذیرش فناوری های 
جدید



وضعیت بازار چین

تروشیمی چین نه تنها به عنوان یک تولیدکننده بزرگ، بلکه به عنوان یک بازار مصرفی و نوآور در صنعت پ
وجهی از چین بزرگ ترین تولیدکننده محصولات پتروشیمی در جهان است و سهم قابل ت.شناخته می شود

.تولید جهانی را به خود اختصاص داده است

بهبود این کشور به دنبال. چین به طور مداوم در زیرساخت ها و فناوری های پتروشیمی سرمایه گذاری می کند
از حدود نیم میلیون تن در صادرات پلی پروپیلن چین بطور مثال. فرآیندهای تولید و کاهش هزینه ها است

2.8میلیون تن به ۶.1افزایش یافت، در حالی که واردات خالص از 202۴میلیون تن در سال 1.3به 2020سال 
ر بزرگ تر در برخی همچنین چین به یک تولیدکننده بسیا. میلیون تن رسید یعنی به بیش از نصف کاهش یافت 

.از مواد شیمیایی مهم و ویژه مانند افزودنی های پلاستیک شده است

اشیه از همین رو رشد ح. از سوی دیگر صادرات کشورهای آسیایی به چین بیش از یک سوم کاهش یافته است

قابل توجه است که صادرات . تا به الان منفی بوده است2021سود سایر کراکینگ های آسیایی از اواخر سال 

.درصد کاهش یافته است 30به طور ثابتی افت داشته و تقریبا 2021خاورمیانه به چین نیز از سال 



وضعیت بازار چین

:ظرفیت مازاد چینی

شش)میلیون تن در سال به ظرفیت شش بلوک سازنده مواد شیمیایی 18.7به میزان 202۴چین پیش بینی می کند تا پایان سال 

رقم اسبات این طبق مح. اضافه کند( اتیلن، پروپیلن، بوتادین، بنزن، زایلن های مخلوط و تولوئن: بلوک ساختمانی شیمیایی

هد، چرا که این مسئله میتواند بازار پتروشیمی را بشدت تاثیر قرار د. درصد از کل افزایش ظرفیت جهانی را تشکیل می دهد 81

.افزایش ظرفیت جهانی با تضعیف تقاضا مواجه می شود

این بنابر. درصد از ظرفیت جهانی را در شش بلوک سازنده مواد شیمیایی تشکیل دهد 38، چین 2030پیش بینی می شود تا سال 

تبر جهانی، تا طبق محاسبات مراکز مع. به سرعت در حال افزایش استشیمیایی کلیدی گفته می شود تسلط چین بر برخی مواد 

درصد محصولات  75اتیلن را به خود اختصاص داده که هسته اصلی بیش از درصد از ظرفیت جهانی  23، چین 202۴سال 

.پتروشیمی است



یمیعوامل تاثیر گذار بر بازار داخلی محصولات پتروش
:دلار آزاد و دلار نیما

افزایش نرخ . بسیاری از مواد اولیه و تجهیزات مورد نیاز برای تولید محصولات پتروشیمی به دلار خریداری می شوند
یمی منجر دلار آزاد به معنای افزایش هزینه های تولید است که می تواند به افزایش قیمت نهایی محصولات پتروش

.شود

نرخ ارز نیما
.   شودنرخ ارز نیما به عنوان یک نرخ مرجع برای قیمت گذاری محصولات پتروشیمی در بازار داخلی استفاده می

.تغییرات در این نرخ می تواند به تغییرات در قیمت محصولات پتروشیمی منجر شود

ه دلار توجه تولیدکنندگان و مصرف کنندگان  برای مدیریت هزینه ها و قیمتها باید به نوسانات و حرکات آیند
. داشته باشند



نمودار دلار نیما

نمودار نرخ دلار نیما

۶ر که بطور آهسته و پیوسته  د

ماه نخست سال رشد داشته 

است و این رشد منجر به کاهش

ما گپ قیمتی بین دلار آزاد و نی

.میشود

اخرین قیمت ثبت شده 

.تومان میباشد۴5۶۴3



دلار بازار آزاد
70هزارتومان تا ۴۹بعد از جهش قیمتی دلار از 

1۴03تا فروردین 1۴02هزار تومان در دی ماه 
دلار از فروردین ماه تا حدودی به ثبات قیمتی

.رسیده است

کف قیمتی 57الی 5۶در حال حاضر محدوده 
۶2کوتاه مدتی دلار میباشد و مقاومت 

.میباشدهزارتومان 
تظار در صورت حذف ریسک های سیستماتیک ان

.دمیرود دلار بین این دو محدوده در نوسان باش

در نیمه دوم سال هر چه به انتهای سال نزدیک
.شویم احتمال افزایش نرخ دلار وجود دارد

هزار تومان دلار به سمت ۶2در صورت شکست 
.حرکت خواهد کرد70الی ۶۹سقف تاریخی 



چالش های 
پتروشیمی در 

ایران

تحریم ها

کمبود 
انرژی

فناوری و 
بهره وری

قیمت 
گذاری 

دستوری 

:اقتصادیتحریم های
ویدتولبرایموردنیازمالیتامینوفناوریاولیه،موادتأمینبرتحریم ها

.دارندمنفیتأثیرشیمیاییموادتجارت

:انرژیکمبود
دراآنهگازقطعیوتابستاندرصنایعبرققطعیموجبکه(گازوبرق)انرژیکمبودچالش

.میگذاردصنعتاینهایهزینهوتولیدبرسواثرمیشودزمستان

:بهره وریوفناوری
وانی روزرسبهدرسرمایه گذاریبهنیازومی کنداستفادهقدیمیفناوری هایازپتروشیمیصنعت

.آورددستبهراهزینه هاکاهشوتولیدکیفیتتاداردبهره وریوفناوریبهبود

:قیمت گذاری دستوری
ن برده قیمت گذاری دستوری بعضی واحد ها مزیت صنعت پتروشیمی کشور را از بی

.و چندین واحد پتروشیمی متانول را در آستانه تعطیلی قرار داده است



ثر روند قبمت گاز به عنوان یک عامل مو
هادر تعیین نرخ محصولات پتروشیمی

همان طور که مشاهده می شود از ابتدای سال 
.  قیمت ها یک روند نزولی را طی کرده اند

صل پیشبینی میشود در نیمه دوم سال و آغاز ف
.سرما قیمت گاز به سمت بالا حرکت کند



:نتیجه گیری 

وضعیت رکودی حاکم بر بازارها واینکه  قیمت ها به سطح های حمایتی
ا زمان اما ت. مهمی رسیده اند انتظار کاهش بیشتر قیمتها را نخواهیم داشت
انه های تقویت تقاضا نمیتوان شاهد افزایش قیمتها بود و باید منتظر نش

.تقاضا از سمت چین و سایر کشورها بود

ژی در نیمه دوم سال با توجه به آغاز فصل سرما احتمال افزایش نرخ های انر
درال مانند نفت و گاز وجود دارد همینطور احتمال افزایش نرخ بهره توسط ف

می ها و رزرو میتواند خوشبینی هایی جهت افزایش تقاضا و قیمت ها پتروشی
.کامودیتی ها ایجاد کند



سرمایه گذاری در بازارها



انس جهانی طلا
انس جهانی   در تایم فریم روزانه

بعد از بر خورد به میدلاین کانال
ی صعودی بلندمدت واگرایی منف
تشکیل داده است یک الگوی 

کنج صعودی در چارت نیز مشاهده
.میشود

درصورت تایید انس جهانی در 
کوتاه مدت نمیتواند بازده خاصی

های داشته باشد مگر اینه سیاست
فدرال رزرو به سمت کاهش نرخ 

بهره پیش رود و یا ریسکهای 
زایش سیستماتیک همانند جنگ اف

.یابد

اهداف بلندمدت انس جهانی 
3800سقف کانال صعودی حوالی 

. دلار میباشد۴000الی 



کف قیمتی و خرید کم 
عیار را 18ریسک برای طلای 

3۴00میتوان محدوده 
.در نظر گرفت3300الی 

در حال حاضر نرخ طلا در 
محدوده مقاومتی قرار 
ن دارد در صورت تثبیت ای

3۹00ناحیه طلا به سمت 
.حرکت خواهد کرد

عیار18طلا 



سرمایه گذاری در طلا

ه طلای ابشده،شمش ، سکه و طلای دستطلای فیزیکی
دوم

احتمال گم شدن ،سرقت و بالا بودن نرخ مالیات اجرت:معایب

های طلا صندوق

در بورس... نمادهای طلا ، عیار،مثقال، گوهر،آلتون و

گواهی های شمش و سکه : دارایی ها 

کارمزد جزئی ، عدم پرداخت مالیات و : مزایا
قت اجرت ، نقدشوندگی بالا و حذف ریسک سر

و یا گم شدن



ید توجه برای سرمایه گذاری در بازار ها به چندین عامل از جمله اقتصاد خرد و کلان و اتفاقات سیاسی با
.نمود

کها ، بالا بودن  نرخ بهره بان. در حال حاضر سیاست کلی حاکم بر اقتصاد ایران انقباضی میباشد
.صندوقها و اوراق سایر بازارها ازجمله بازار سرمایه را تحت تاثیر  قرار میدهد

ایه وجود نا امنی در منطقه که یکی از ریسکهای سیستماتیک مهم به حساب میاید اهمیت سرم
.گذاری در طلا را دوچندان میکند

پایینی  p/e شرکتهای بورسی که حاشیه سود خوبی میسازند و عمدتا تورم را پوشش میدهند، نسبت
قابل قبولی به سهامداران خود پرداخت میکنند نیز جذاب برای  dpsدارند و هرساله مقدار 

.هستندگذاری سرمایه

.  ی میکنیمبا علم به این موضوعات افراد را با توجه به سطح ریسک پذیری انها تقسیم بند



:توجه
ازار ها انجام این تقسیم بندی باتوجه به وضعیت اقتصادی و شرایط حاکم بر ب

.شده است و با تغییر پارامترها این ترکیب بندی نیز تغییر میکند

طلا یا 
صندوق طلا

40%

صندوق 
درامد ثابت

40%

صندوق 
سهامی

10%

سهام 
10%

ریسک پذیری پایین
طلا یا صندوق 

طلا
30%

سهام
50%

درآمد ثابت
20%

ریسک پذیری بالا

سهام معرفی 
%20؛ شده

طلا یا صندوق 
صندوق %30؛ طلا

%20؛ سهامی

صندوق درآمد 
%30؛ ثابت

پذیری متوسط ریسک



شاخص صنعت شیمیایی

ی صنعت پتروشیمی همواره یک
ه از بهترین صنایع جهت سرمای

.گذاری در بازار سهام بوده است
بطور مثال بعد از ریزش بازار 

شاخص کل تا ۹۹سهام در سال 
به امروز بازدهی خاصی نداشته

است اما شاخص صنعت 
درصد تا اردیبهشت80شیمیایی 

رشد داشته است و در حال 1۴02
درصد بالای سقف  سال۶0حاضر 

.خود میباشد۹۹



تیکی در پتروشیمی نوری به عنوان یکی از بزرگترین تولید کننده های محصولات آروما
.افتتاح شد8۶میلیون تن در سال ۴/5جهان با ظرفیت اسمی 

پارازایلن ، بنزن، برش های سبک و سنگین،   عمده محصولات تولیدی این شرکت
ر داخل این شرکت محصولات خودرا هم د. میباشد....آروماتیک سنگین ، نفتای سبک و 

.کشور و هم به خارج از کشور صادر میکند

:وضعیت نرخ رشد



رین پتروشیمی نوری یکی از بهت
د سهمای بازار بورس با رشد سو

د خالص مستمر و تقسیم سو
ک قابل قبول سالیانه همواره ی
گزینه ایده آل برای سرمایه 
.گذاری به حساب آمد است

علاوه بر اینکه سالیانه به 
سهامداران خود سود مجمع 

پرداخت میکند و بازگشت 
سرمایه خوبی دارد، سهامداران

ع از رشد قیمت سهام نیز منتف
.میگردند

پتروشیمی نوری از زمان ریزش
%  ۹۹385بازار سهام در سال 

.رشد داشته است

پتروشیمی نوری



ق ترین پتروشیمی بوعلی سینا سومین طرح آروماتیکی و یکی از موف
راه اندازی گردید و بطور 1383صنایع پتروشیمی ایران است که در سال 

.مرتب بالاتر از ظرفیت اسمی خود تولید میکند



پتروشیمی بوعلی

ی هاسهمپتروشیمی بوعلی از دیگر 
بنیادی و  دلاری بازار سرمایه با رشد

فروش و سودآوری مستمر و تقسیم
سود مناسب در مجمع همواره 

.سهامداران خود را منتفع کرده است

۹۹سهم بوعلی از ابتدای عرضه در سال
تا به الان علی رغم ریزش سایر سهام

.  درصد رشد کرده است۹00حدود 



هزار تن 300با ظرفیت اسمی 1383شرکت پتروشیمی جم پیلن در سال
.  ردیددر سال در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس در عسلویه تأسیس گ

نوع از گریدهای پلی پروپیلن 120این شرکت قادر به تولید بیش از 
و ( روفازهت)شامل هموپلیمر، کوپلیمر تصادفی، کوپلیمر ضربه پذیر

ر ایران و ترپلیمر با هدف پوشش تمامی کاربردهای پلی پروپیلن در بازا
.جهان است



پتروشیمی جم پیلن

و  p/e=6.3 جم پیلن با  نسبت
رشد سود خالص منظم 

8۹همینطور تقسیم سود 
همواره یکی از  eps درصدی

گزینه های جذاب سرمایه 
گذاری در بازار سهام بوده 

.است

تا 13۹۹این سهم از ریزش سال
درصد رشد داشته1500به الان 

است و یکی از بهترین 
عملکردها متعلق به این 

.  پتروشیمی بوده است
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